Perspectivas 2018/19 para el agro argentino
Equipo DIyEE

Con una proyeccion de 37 millones de hectdreas para sembrar en el 2018/19, la inversion del
productor para cubrir la implantacién de esa superficie rondaria los USS 10.100 millones. ¢éA
través de quién o de qué instrumentos se financiaria el productor?; ésa es la pregunta por
responder y que se analiza en este texto. Con condiciones climdticas normales, rendimientos de
tendencia y sin inconvenientes, se podria estar ante un valor bruto de produccion equivalente a
25.500 millones de ddlares a los precios a cosecha vigentes en el presente y un ingreso por
exportaciones cercano a 26.400 millones de ddlares.

El sector primario encara la nueva campana con renovados brios y se prevé un incremento del
area sembrada, inversién mediante de USS 10.100 millones. Las expectativas estdn
firmemente puestas en el préximo ciclo esperando dejar atras una campafia 2017/18 que
arrojé un saldo muy negativo para la produccién primaria argentina. A la peor sequia en 50
afios, le siguié un periodo de lluvias intensas y extendidas en plena época de cosecha, lo que
determind una produccién no mayor a 100 millones de toneladas, cuando inicialmente se
proyectaban 130 Mt.

En estos dias se largaron las primeras siembras de la campafia 2018/19, previéndose un
avance de la superficie total. En trigo, se estima una implantacidon de 6 millones de hectareas
(Mha), un 10% por encima del ciclo pasado. En cebada, las perspectivas de siembra ascienden
a 900.000 hectareas, superando también las coberturas del afio anterior. El girasol, en tanto,
cubriria cerca de 2 millones de hectdreas. Para maiz y sorgo, se proyecta un area sembrada de
6,6 y 0,8 Mha, respectivamente, en tanto que la soja cubriria 18,2 Mha, recuperando un 1% en
relacidn al aio pasado.

De cumplirse estas proyecciones, el drea total sembrada en Argentina la campafia 2018/19
alcanzaria un récord histdrico de 37,2 millones de hectareas, en linea con las intenciones del
afio anterior aunque un millén de hectareas por encima de lo que efectivamente pudo ser
implantado entonces.
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Asumiendo que el rinde se asemeja a su valor tendencial para cada cultivo, las siembras
permitirian obtener en la campafia 2018/2019 una produccion total de granos de 120 millones



de toneladas, muy por encima de los 99 millones de la campafia previa y el segundo mayor
registro de la historia.

Estimaciones preliminares para la produccion de granos en Argentina - Campaiia 2018/19

Cultivo Sembrado Variacion Cosechado Rinda Produccion Variacion
{M ha) %) (M ha) {qq/ha) {M tn)
Saja 1E2 1% 17,4 2B89 50,3 dd iz
Maiz 6,6 2% 5.3 66,2 35,4 11%
Trigo 6,0 10% 58 35,0 19,0 5%
Girasol 3.0 1% La 223 43 6%
Sorgo 0.8 -5 06 41,6 15 -3
Cebada 0.9 6% 09 43,0 37 7%
Otros [ *) 3.7 - 14 a4 1%
TOTAL 371 EL 33,2 120 21%

[*) alpiste, arroz, avena, cartama, centeno, colza, ling, mani y mijo.
Fuente; D¥r. Informacidn y Estudios Erondmices - Bolso de Comerdio de Rosanio

Produccion total de granos en Argentina
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Valor bruto de la produccién primaria en USS 25.500 millones

Si nos concentramos especificamente en los seis principales cultivos (maiz, soja, trigo, girasol,
cebada y sorgo) y multiplicamos la produccién proyectada por los precios a cosecha vigentes,
la produccién esperada podria alcanzar un valor bruto (VBP) de USS 25.500 millones. De éste,
el 61% seria provisto por la soja con un aporte al VBP nacional de USS$ 15.500 millones. El maiz,
en tanto, aportaria un 21% del total (USS 5.400 millones), y el trigo un 10% (USS 2.600
millones). El restante 8% se repartiria entre girasol (USS 950 millones), cebada (USS 600
millones) y sorgo (USS 450 millones).



Valor Bruto de la Produccidn Primaria en Argentina
Proyecclones parala campaiia 2018,/ 19 en millones de délares

[Fuente: Dir. Informacidn y Estudios Econdmicos- Bolsa de Comercio de Rosario
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Exportaciones potenciales por US$S 26.400 millones

Se estima a su vez que estos seis cultivos podrian generar un ingreso de divisas al pais por
exportaciones que podria ubicarse en los US$ 26.400 millones. El principal aporte a la balanza
comercial provendria del complejo sojero, responsable de mas de 40 millones de toneladas de
exportaciones entre poroto y subproductos, por un total de USS 18.400 délares (el 70% del
total). El maiz, por su parte, despacharia unos 22,5 Mt por un total de USS$ 4.100 millones, o un
16% del ingreso de divisas del sector primario, en tanto que el complejo triguero embarcaria
unos 13 Mt por un monto total en torno a los USS 2.700 millones (un 10% del total). El
complejo girasol daria cuenta de otro 3% del valor de las exportaciones de granos y derivados,
mientras que el restante 2% lo aportardn cebada y sorgo.

Valor proyectado de las exportaciones primarias*
Campana 2018/19

. Valor

Exportacion Precio FOB* .
Productos Exportaciones

Millones Ton ussftn Milones U55

Complejo soja 18.400
Complejo girasol 700
Complejo triguero 2.700
Maiz grano comercial 4.100
Otros granos (sorgo, cebada) 500
Total por complejos 26.400

* geis principales cultivos y productos derivados

Fuente: Dir. Informacion y Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosario

Los productores invertirian poco mas de USS 10.000 millones en la implantacidn de los
principales cultivos



Se estima que la implantacion proyectada de soja, maiz, trigo, girasol, cebada y sorgo para la
campafia 2018/19 por un total de 34,4 M ha demandard una inversion total del sector
productor superior a los USS 10.000 millones, de los cuales mas del 90% corresponden a soja,
maiz y trigo. El maiz, particularmente, es el cultivo que mayores erogaciones demandan por
hectdrea sembrada con USS 450/ha, aunque por la mayor superficie a implantar la soja se lleva
la mayor parte de la inversion a pesar de su menor costo relativo por hectarea (USS 250/ha).
Asi, mientras que la produccion del cereal requerird un gasto de siembra total de USS 3.000
millones, la oleaginosa requerird invertir USS 4.550 millones. Trigo y cebada, por su parte,
tienen un costo de siembra por hectdrea muy similar en torno a los USS 290 y 300 /ha,
respectivamente, demandando una inversién total de USS 1.740 y 270 millones; mientras que
la implantacién de girasol requerird aplicar fondos por USS 455 millones y el sorgo, con un
paquete tecnoldgico mds modesto, USS 156 millones.

Campaiia 2018/19 - Inversion requerida por los productores agropecuarios para sembrar los seis
principales cultivos*

Trigo Soja Maiz Girasol Cebada Sorgo Total
Inversién 290 250 450 230 300 200
(USS/ha)
Area Sembrada 6,0 18,2 6,6 2,0 0,9 08
(Mill. ha)
Inversion total
(Mill U$S) 1.740 4.550 2.952 455 270 156 10.123

* Soja, maiz, trigo, girasol, cebada y sorgo.

Fuente: Direccion de Informacion y Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario

éComo se financiara el productor para encarar la siembra de la nueva campaiia?

De los USS 10.000 millones que deberan invertirse para las siembras los seis principales
cultivos, la proporcién a cubrir con fondos propios del sector productivo caeria en relacion a
campanias pasadas frente al rojo que dejo la camparfia 2017/18 en sus cuentas. Asi, se estima
que sélo un 20% o USS 2.020 millones se cubrirdn con recursos propios en tanto que USS 8.000
millones deberan financiarse con crédito bancario o crédito comercial.

De estas ultimas dos vias, el crédito bancario representaria cerca del 40% del financiamiento
de terceros por USS 3.100 millones, los cuales se reparten entre asistencias via tarjetas agro,
créditos en délares a partir de instrumentos forwards cedidos, descuentos de valores y otras
lineas de préstamos. El crédito comercial, por su parte, provendria mayormente de corredores,
acopios y cooperativas, por un lado, y proveedores de insumos y traders, por el otro. Esta
informacidn se resume y detalla en el cuadro respectivo.



Fuentes de financiamiento proyectadas para la campana 2018/2019 (6 cultivos)

Financiamiento con fondos de terceros

Total a . Origen de . L.
) . Origen de . ) Financiamiento
financiar Part. fondos . Financiam. .
fondos Tipo Part. Instrumento Part. por instrumento
(M Uss) (M USS) (M USS)
(M USS)
Propios 20% 2.020
Tarjeta Agro;
550;18%
Crédito ineas: En USS
bancario 3% 3.100 Ottas e (Frwd cedidos);
ancario -600; 500;16%
10.100 Descuentos de
Terceros 80% 8.080 valores; 450; 14%
Mutuales (Neg.cheques, i
préstamos hipot., etc.); //
Crédito 250; 5% / Corred. Acop.
) 62% 5.000 | y Coop.; 2.250;
comercial \ 45%

Prov.Insumos | \

y traders; A \
2.500; 50% \ \

Fuente: Dir. Informacion y Estudios Econémicos - Bolsa de Comercio de Rosario

Es importante destacar que en esta estimacion estamos computando solamente el
financiamiento de los seis cultivos principales (soja, maiz, trigo, sorgo, girasol y cebada). Si
consideramos el resto de los cultivos industriales y otras actividades agricolas-ganaderas, el
financiamiento bancario podria situarse por encima de los 5.000 millones de USS en esta
campafia. Basta enumerar el resto de las economias regionales que no hemos computado en
la presente estimacidn: produccidn de limones, forestaciones, frutas, vid, hortalizas, algoddn,
arroz, mani, pasturas, etc.

USS 3.200 millones en el flete a granel por camién

El traslado de las 120 millones de toneladas de granos que se esperan para la campafia
2018/2019 podria generar fletes camioneros por un cifra que podria ubicarse en los 3.200
millones de délares. Seria un ingreso fundamental para generar una recuperacién de un sector
como el camionero que se verd seriamente afectado por los resultados de la campafia
2017/2018 al haberles faltado cerca de 25 millones de toneladas para transportar desde
chacra a los Puertos, Fabricas e Industrias, especialmente ubicados en la zona central del pais.

Lo que generara el campo: estimacion Flete camionero parala 2018/2019

U. de
Concepto Valor .
L IGE]

Produccién de granos - Estimada Campaiia 2018/19 120 Mill ton.

Produccién consumida en chacra 10 Mill ton.

Produccion a transportarse 110 Mill ton.

Produccién a transportar por ferrocarril 11 Mill ton.

Produccidn transportada por camién 99 Mill ton.

o [Bajadesde el NOA/NEA a zona central del pais/Gran Rosario 8,7 Mill ton.

% % Costo promedio flete NOA/NEA 54 USS/t

@ ‘g |Mercaderia cercana a Puertos/Industrias y consumos (320 Km) 91 Mill ton.

S |costo promedio flete a 320 km 30 USS/t

Gasto total de la cadena granaria argentina en concepto de fletes camioneros 3.191 Mill. USS
Como % del PBI en délares en precios corrientes - Afio 2016 0,5%

Fuente: Departamento de Investigaciones Econémicas - Bolsa de Comercio de Rosario, en base a MINAGRI, Min de Hacienda,
USDA, Ferrocdmara y Estimaciones propias.

éA cuanto ascendera el consumo de gasoil?



De acuerdo a nuestras estimaciones, el consumo de gasoil que podria efectivizarse en esta
campana de casi 120 Mt de granos se situaria en una cifra cercana a los 2.000 millones de
litros. Esto implicaria un gasto cercano a los 1.900 millones de USS. Nuestras estimaciones se
refieren solamente a la produccion y transporte de los siguientes granos: soja, maiz, girasol,
sorgo, arroz, mani, trigo, avena, centeno, cebada cervecera, alpiste, cartamo, colza, lino,
cebada forrajera y trigo candeal.

Consumo Total de gasoil que demandaria la produccion y transporte de granos.
Estimacion para la Campaiia 2018/2019

Concepto Valor U. de medida
Consumo Total de Gasoil por el proceso productivo en Granos 903 millones de litros
Consumo Total de Gasoil por Transporte de Granos. 1.066 millones de litros
Consumo Total de Gasoil Cadena Granaria. Campaiia 2018/2019 1.969 millones de litros
Precio final del gasoil comun (con impuestos) en provincia de Sta. .
24,05 S por litro

Fe

Valor del Consumo Total de Gasoil Cadena Granaria en pesos
computando el precio final del gasoil con impuestos

Valor del Consumo Total de Gasoil Cadena Granaria en US$S. 1.894 millones de USS

Fuente: Estimacion Bolsa de Comercio de Rosario

$47.354 millones de pesos

La mayor produccidn de granos que se espera para campafia 2018/2019 implicara una mayor
demanda de combustible para el transporte, tanto en lo referente al flete corto como al envio
de la produccion a los puertos de salida al exterior y/o a la industria procesadora. La
produccién de granos es un importante demandante de hidrocarburos en Argentina, debido
no solo a los grandes volumenes de granos y productos derivados que se movilizan campafiia
tras campafia, sino también a la creciente incorporacién de tecnologia al proceso productivo
agricola, que deriva en una mayor utilizacion de maquinaria y equipos, dependientes del
combustible liquido.

Nuestros calculos computan el probable consumo de gasoil dentro de la explotacién agricola
como parte del proceso productivo (comprende la utilizacién de maquinaria agricola en las
principales labores culturales y movimientos internos de los rodados); y en el transporte de
granos y subproductos desde la explotacién agricola hacia puertos y fabricas, tanto por el
modo ferroviario como por carretera.



